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BOFI HOLDING INC. 

 

Будущее за онлайн-банками? 
Банковское дело - еще одна отрасль, которая 

трансформируется наряду с интернетом. С начала 21 века онлайн-
банки показывают восходящий тренд,  как по количеству 
проведённых операций, так и по качеству обслуживания. Настанут 
дни, когда все личные банковские операции будут в сети, а 
традиционные банки не будут играть значимую роль на банковском 
секторе. BOFIFederalBank (BOFI) был одним из первых онлайн-
банков и сегодня является одним из самых эффективных банков 
США.  

 

Особенности BOFI 
• нет физических отделений и всего лишь один головной 

офис, где банк ведет свою деятельность. 
 операционные расходы значительно ниже, чему 

традиционных банков 
• эффективное управление банком в плане операционных 

расходов позволяет предлагать больше% за депозиты и меньше 
платить за кредиты 
 

ConsandPros 
 +новая налоговая реформа США окажет положительный 

эффект для банка, так как у него нет зарубежных доходов / бранчей 
 +банк недавно расширил партнерские отношения с H&R 

Block (ожидается рост кросс-продаж) 
 + в январе BlackRock увеличил свою долю на 1.8% 
 -в течение последних трех лет BOFI подвергался атакам, 

начиная с иска о незаконном увольнении бывшим сотрудником, 
заканчивая потоком анонимных утверждений о правонарушениях, 
предполагаемых расследованиях правительственными 
учреждениями.  
 

Рекомендация 
  Консенсус среди 32 инвестиционных аналитиков 
заключается в том, чтобы покупать акции  BOFI. На основе 
проведенного анализа, мы ожидаем, что в течение года цена акции 
компании увеличится до 39,9$ . 
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Стоимость акции 35.7 
P/E 14.0 
P/B 2.3 
Рын.капитализация (bn.usd) 2.15 
Потенциальный рост 39.9 

    
 

 

Активы (31.дек.17г, bnusd) 8.9 
Δ(YTD) 9.2% 

Чистая прибыль (4кв17г, mln. usd) 31.7 
Δ(YoY) -2.0% 

    
NIM 4.3% 
ROA 1.7% 
ROE 17.5% 
К2 16.4% 
NPA / Assets 0.4% 
    

 

  BOFI Банки * 
За 3 кв. 2017г % от актива % от актива 
Чистые процентные 
доходы 

3.94% 3.48% 

Операционные расходы 1.56% 2.80% 
Маржа основного 
бизнеса 

2.38% 0.68% 

      
*коммерческие банки с аналогичными активами (1-10bn usd) - 511 

 

20

22

24

26

28

30

32

34

YoY стат.



 

BOFI: Финансовая отчетность  
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